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Marktkommentar 31.07.2018

Historische Extremdaten im Goldsektor signalisieren signifikantes Tief

Neben der Betrachtung der Zyklik in den verschiedenen Zeitfenstern, spielt fir uns auch die
Marktstimmung  (Sentiment), inkl. der Volumensentwicklung (Verkaufsdruck bei
Abwaértsbewegungen) — besonders bei signifikanten unteren Wendepunkten (Ende einer
Ubergeordneten Elliott-Wave-Korrekturwelle) — eine entscheidende Rolle. Ausnahmslos ist
die Mehrzahl der Investoren (sowohl professionell als auch privat) und Analysten an den
Tiefpunkten negativ gestimmt. Alle die verkaufen wollten haben dann bereits verkauft. Meist
kumuliert sich der Verkaufsdruck am Ende einer Abwartsbewegung in einem wahren ,Sell-
Off*, in welchem das ,Dumb Money* panikartig ihre Stiicke an das akkumulierende ,Smart
Money*, egal zu welchem Kurs, verkauft. Daraufhin ist der Verkaufsdruck am Tief dann véllig
abgebaut und der Weg fir eine neue Aufwartsbewegung frei. Somit kann als
massenpsychologische GesetzmaBigkeit postuliert werden: Je negativer sich die
Marktstimmung zeigt, desto wahrscheinlicher ist ein signifikantes Tief. Die zusatzliche
Betrachtung des Handelsvolumens stellt gewissermallen den ,Treibstoff* fir

Kursbewegungen dar und erhéht somit die Aussagekraft einer Zyklusanalyse.

Historisch einmalige Goldminensektor-Akkumulation des Smart Money 3.0

Im Dezember 2016 publizierte wir einen Kommentar mit der Uberschrift Goldminensektor-

Akkumulation des Smart Money 2.0, indem folgendes zu lesen war:

,Genau vor einem Jahr, im Dezember 2015, publizierte ich an dieser Stelle einen
Kommentar mit der Uberschrift "Top-Insider bestétigt das Akkumulieren des Smart Money im
Goldminensektor" (siehe untere Grafik aus folgendem Link: Goldminen-Akkumulation). In
den darauffolgenden sieben Monaten stieg der Gold Miners Index GDX um dber 150
Prozent. Trotz der seit August laufenden Korrektur liegt dieser Index im aktuellen Jahr noch

immer mit dber 50 (!) Prozent im Plus.*”


https://www.goldseiten.de/artikel/312652--Goldminensektor-Akkumulation-des-Smart-Money-2.0.html
https://www.goldseiten.de/artikel/312652--Goldminensektor-Akkumulation-des-Smart-Money-2.0.html
https://www.goldseiten.de/artikel/267678--Top-Insider-bestaetigt-das-Akkumulieren-des-Smart-Money-im-Goldminensektor.html
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,Trotz der tber 50 Prozent Plus im Goldminensektor und der zyklischen Trendwende im
gesamten Rohstoffsektor, erleben wir aktuell ein stimmungstechnisches Déja-vu des
Dezembers 2015. Wéhrend das "Dumb Money" in Panik Gold und Goldaktien verkauft,
sammelt das Smart Money im Gegenzug alles nochmals zu historisch giinstigen Kursen auf
(siehe untere Grafik). An dem "Spiel der Spiele"” wird sich nie etwas dndern!“
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Nach dem signifikanten Tief im Januar 2016 (Ende der Korrekturwelle VI), mit damals
héchstem Handelsvolumen des gehebelten Goldminen-Index (NUGT), begann die
Impulswelle 1 der finalen V, welche Anfang August 2016 endete. Seitdem korrigiert der
Goldsektor in seiner Welle 2 der finalen V. Das zweite Tief im Dezember 2016, mit noch


http://www.goldseiten.de/bilder/upload/gs58558b2155a50.png
http://www.goldseiten.de/bilder/upload/gs58558b2155a50.png
http://www.goldseiten.de/bilder/upload/gs58558b2bc6cf6.png
http://www.goldseiten.de/bilder/upload/gs58558b2bc6cf6.png

héherem Handelsvolumen, stellte — entgegen unserer Meinung — nur die Korrekturwelle a
der 2 dar. Aufgrund des weiter steigenden Olpreises gingen wir damals davon aus, dass die
Korrektur damit bereits beendet worden ware. Jedoch lief die a-b-c-Korrektur bis heute
seitlich weiter und schloss héchstwahrscheinlich erst in der letzten Juli-Woche, mit historisch
hohem Handelsvolumen, ab (siehe hierzu Abbildung 1). Neben dem Volumen im
Goldminensektor spricht auch das Stimmungsbild im Goldsektor fir ein signifikantes Tief
(Ende der Korrekturwelle 2 von V) im Juli 2018.
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Abb. 1: Gold Miners Index GDX inkl. NUGT-Volumen von 01.01.2011 bis 31.07.2018
Quelle: StockCharts, bearbeitet durch GR Asset Management

Historisch einmalige Negativstimmung bei den Hedge Funds zum Thema Gold

In der letzten Handelswoche im Juli stieg die Shortposition der Hedge Funds an der COMEX
auf ein neues Allzeithoch (siehe hierzu den roten Kreis in Abbildung 2), was eine noch nie da
gewesene negative Stimmung unter dem Managed Money darstellt. An allen signifikanten
Tiefs (06/2013, 12/2013, 12/2014 und 12/2015) der vergangenen flnf Jahre wurden
Spitzenwerte der Shortpositionen gemessen. Der letzte Héchststand war am Ende der
Korrekturwelle 1V im Jahr 2015, woraufhin der Goldpreis um 25 und die Goldminen um 200
Prozent stiegen. Somit bestatigt neben der Volumensentwicklung bei den Goldminen auch
die Stimmung der Hedge Funds zur Goldpositionierung an der COMEX ein signifikantes Tief
(Ende der Korrekturwelle 2 von V) im Juli 2018.


http://www.gr-assetmanagement.de/

- 012N

T S S—— f -;m---CFTCGoid-FuturesHedge-Fund-sm{)ﬂ

$pot Gold ,,lf‘/

14004 i ' 'v\’u‘ ! /

Fo.IM

P 80000

-~ 60000

- 40000

- 20000

ro

2006 ‘ 2007 2008 2009 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 2013 ‘ 2014 2015 2016 2017 2018

Abb. 2: Goldpreis (gelb) vs. CFTC Gold Futures Hedge Fund Shorts (rot) von 06/2006 bis 07/2018
Quelle: ZeroHedge

Historisch einmalige Negativstimmung bei fithrenden Fondsmanagern zum
Thema Gold

Exhibit 10: Gold Valuation
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Abb. 3: Goldpreis vs. Fondsmanager-Indikation (Gold fir unterbewertet halten) von 01/08 bis 07/18
Quelle: GOLDSEITEN.DE
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Auch die monatliche Befragung der Bank of America und Merrill Lynch von flhrenden
Fondsmanagern zeigte im Juli einen historisch negativen Spitzenwert (siehe hierzu roten
Kreis in Abbildung 3), was auf ein signifikantes Tief schlieBen Iasst.

Saisonales Muster beim Gold mit signifikantem Tief im Juli

Betrachtet man die aktuelle Stimmung beim Gold, die Volumensentwicklung bei den
Goldminen und zusatzlich noch das saisonale Muster von Gold (siehe hierzu roten Kreis in
Abbildung 4), so signalisieren all diese Grafiken ein héchstwahrscheinliches Ende der
Korrekturwelle 2 im vergangenen Monat bei den Edelmetallen. Das aktuell katastrophale
Sentiment im Goldsektor und die Volumensentwicklung bei den Goldminen ist sogar
extremer als am Ende der Ubergeordneten Korrekturwelle 1V, im Dezember 2015. Der
Goldpreis stieg im Anschluss daran um Uber 25 und die Goldminen um zirka 200 (!) Prozent,
und dies in nur gut sechs Monaten. Das ,Smart Money“ hat im Juli nochmals extrem
akkumuliert (siehe hierzu die Volumensentwicklung im Minensektor in Abbildung 1) und ist

nun fir den nachsten signifikanten Aufwartsimpuls (Impulselle 3 von V) bestens positioniert!
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Abb. 4: Durchschnittlich saisonaler Goldpreisverlauf von 1975 bis 2016
Quelle: GOLDSEITEN.DE

» The next bear market is going to be worst in my lifetime.
Before all this is over, Gold is going through the roof.”

Jim Rogers am 16. April 2018
(ehemaliger Hedgefonds-Manager-Partner von George Soros)


https://www.goldseiten.de/artikel/383554--Gold~-Die-beste-Chance-seit-2008.html

Monatliche Diagnose des strategisch globalen Trends (Sékulare Trenddiagnose)
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MSCI Weltaktien-Index in USD (oben) vs. MSCI Weltaktien-Index in GOLD (unten) von 12/69 - 07/18

Quelle: GR Asset Management

DAX im Vergleich zu Edelmetallinvestments seit dem Jahrtausendwechsel
(Am 31.12.1999 erreichte das CAPE mit 44 sein historisch einmaliges Hoch)
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DAX (blau) vs. GOLD (gelb), SILBER (grau), GOLDAKTIEN (rot), EDELMETALL-Portfolio (orange)

Quelle: GR Asset Management



http://www.gr-assetmanagement.de/
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Wichtige Hinweise zum Haftungsausschluss:

Alle in der Publikation gemachten Angaben wurden sorgfaltig recherchiert. Die Angaben,
Informationen, Meinungen, Recherchen und Kommentare beruhen auf Quellen, die fir
vertrauenswirdig und zuverldssig gehalten werden. Trotz sorgféltiger Bearbeitung und Recherche
kann fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit und Aktualitit der Angaben und Kurse keine Gewahr
Ubernommen werden. Die geduBerten Meinungen und die Kommentare entsprechen den
persdnlichen Einschatzungen der Verfasser und sind oft reine Spekulation ohne Anspruch auf
Rechtsgultigkeit und somit als satirische Kommentare zu verstehen. Alle Texte werden ausschlieBlich
zu Informationszwecken erstellt. Die in der Publikation verdffentlichten Texte, Daten und sonstigen
Angaben stellen weder ein Angebot, eine Bewerbung eines Angebots noch eine Aufforderung zum
Kauf, Verkauf oder Zeichnung eines Finanzinstruments, noch eine Empfehlung oder Anlageberatung
dar. Eine Anlageentscheidung sollte keinesfalls ausschlieBlich auf diese Informationen gestiitzt sein.
Dieses Werk ist keine Wertpapieranalyse. Potenzielle Anleger sollten sich in ihrer Anlageentscheidung
von geeigneten Personen individuell beraten lassen. Gestiitzt auf seine unabhangige Beurteilung
sollte sich der Anleger vor Abschluss einer Transaktion einerseits Uber die Vereinbarkeit einer solchen
Transaktion mit seinen Verhaltnissen im Klaren sein und andererseits die Wahrungs- und
Emittentenrisiken, die besonderen finanziellen Risiken sowie die juristischen, regulatorischen,
kreditmaBigen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen der Transaktion in Erwagung
ziehen.
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zulassig. Diese Analyse und alle darin aufgezeigten Informationen sind nur zur Verbreitung in den
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