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Viertes Intermarket-Kaufsignal bei Rohstoffen (inkl. Gold) seit 100 Jahren!

Abseits der hohen, nominal sichtbaren, Volatilitdt an den Weltbdrsen zu Jahresbeginn, kam
es im Januar 2022 — in Bezug auf die relative Intermarket-Betrachtung — zum vierten
strategischen Kaufsignal fir Rohstoffe in den vergangenen 100 Jahren! Die jeweiligen
relativen Rohstoffpreistiefpunkte (vice versa relativen Aktienmarkthochpunkte) waren in den
Jahren 1929, 1966, 1999 und zuletzt 2020 (siehe hierzu die griinen Kreise in Abbildung 1).
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Abb. 1: Goldman Sachs Commaodities Index—Dow Jones Industrial Average—Ratio von 1920 bis 2020
Quelle: GR Asset Management, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold

Das strategische Intermarket-Kaufsignal wurde markttechnisch am 21.01.22 zu
Wochenschluss generiert und nun zum Monatsende hin bestatigt (siehe hierzu die roten
Rechtecke in Abbildung 2). Nach dem 1930er (Beginn WW2), 1970er (Nahostkriege) und
2000er (Krieg gegen Terror) Jahrzehnt gehort nun das 2020er Jahrzehnt ebenfalls eindeutig
wieder den Rohstoffen (inkl. Gold), mit all den dazugehorigen politischen (Revolution

und/oder Krieg?) und wirtschaftlichen Problemen (Inflation gerét aul3er Kontrolle?)!
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Abb. 2: Goldman Sachs Commaodities Index—Dow Jones Industrial Average—Ratio von 06/95 — 01/22
Quelle: GR Asset Management, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold

Eine Ratio-Betrachtung sagt nichts Gber die nominale absolute, sondern nur etwas tber die

relative Entwicklung aus. Sollte das Ratio zyklisch der historischen Entwicklung folgen und

wieder Uber 0,8 (strategisch relative Bewertungshochs der Rohstoffe) steigen, so hatte ein

Rohstoffinvestment

im  GSCI

am Ende dieser

Krise mindestens einen vierfachen

Kaufkraftzuwachs gegentber einem Standardaktieninvestment im DJIA. Bei Gold betragt der

Kaufkraftzuwachsfaktor bis zum Ende der Krise mindestens 10 () gegeniiber dem DJIA oder
auch gegenuber dem DAX. Aktuell kostet der DAX 9,5 Unzen Gold (siehe hierzu Abbildung
3). Am Ende wird er hochstwahrscheinlich, wie im Jahr 1980, signifikant unter einer Unze

Gold liegen (Nach den Wahrungsreformen 1923 und 1948 startete der Deutsche Aktienindex

jeweils mit 0,2 Unzen Gold Bewertung)! Und dies wird unabhangig von Deflation (siehe

1930er Jahre) oder Inflation (siehe 1970er und 2000er Jahre) ablaufen. Uber die nominale

Entwicklung (in Papiergeld) entscheidet die Zentralbank, Uber die reale (in Gold) der Markt.

DE: DAX

lxlnscmand‘

Perormanceincex |Xetra

Hoch
05012022
1627175
Tiel
08.021981
ez |
Towran
337440%
Vol 58]
1487%

DAXinEUR
(nominale Entwicklung)

[

10.000.00

- { 7s0000

500000
400000
300000
200000

150000

100000

750,00

500,00

Kurs 1531895

\
"

L\_

DAX in oz GOLD
(reale Entwicklung)

= 03/2000: 27 0z GOLD

200,00

o, 07/2007:17 0z GOLD 1.500,00

100,00
75000
500,00
400,00

300,00

Prognose

200,00

15000

100.00

4

G,

) SWA(1250/958,7403

[Spreadin 5983002 Gold EUR/OunG

Epread in %(398002) 5522288 | LOG
TonoaTooas]

I 558,7408
o8 10a7] 18881988 [1980[1901

[1893[1894 1905 1086 [1907 2081898 2000 [2001 [2002 [2003]e0na [2005 2006 [2007 [2008 [2ans [2010 2011 20 12[2013 2014 ]oa1s [ou1s a7 foaa ao1s [2ozn 2021 [a0az 2023

3 L
(e TarPan (1976 [1o771a7a[1070]10a0[1881 [1982[1983 1984 1s8s]1
[0241.1976

s[2026 [2027 2028 oo LoG
v 2601 2022| 1280122

Abb. 3: DAX in EUR (oben) versus DAX in Unzen GOLD (unten) von 01/1976 bis 01/2022
Quelle: GR Asset Management, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold
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Edel- und Basismetallaktien generierten ihr strategisches Tief bereits 2016

Entgegen dem Rohstoff- und dem Rohstoffaktien-Index, in welchen beiden der Olsektor
Ubergewichtet ist, generierte der DJUS Nonferrous Metals Index (beinhaltet Edel- und
Basismetallaktien) bereits im Januar 2016 sein strategisches Tief (siehe hierzu Abbildung 4).
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Abb. 4: Dow Jones Nonferrous Metals Index —Dow Jones Industrial Average—Ratio von 01/00 — 01/22
Quelle: GR Asset Management, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold

Die Konsolidierung, welche besonders bei den Edelmetallaktien bereits seit tiber einem Jahr
anhélt, sollte nicht mehr allzu lange dauern. Im letzten strategischen Gold- & Rohstoff-
Jahrzehnt, in den 2000er Jahren, kam es zu keinen zwei aufeinanderfolgenden negativen
Jahren. Da das vergangene Jahr 2021 im Gold- und Silber(aktien)sektor negativ ausfiel,
sollte das aktuelle Jahr 2022 mit hoher Wahrscheinlichkeit fir den gesamten
Edelmetallsektor sehr positiv enden! Das Gleiche trifft natirlich auch auf den gesamten
Energieaktiensektor zu, welcher aufgrund der historisch einmaligen Aufbldhung der
Globalgeldmenge, ebenfalls eine Extrem-Hausse erleben wird (,Energie-Krise* befindet sich

erst in der ,Aufwarmphase®)!

GR Asset Management als Advisor folgender Publikumsfonds:

e PA ValueFlex (physisches Gold + groRRkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)
¢ GR Noah (mittelkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)

e GR Dynamik (kleinkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)
"Bester Fonds" bei Refinitiv Lipper Fund Awards Germany 2021
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Goldpreis in EUR pro Unze auf Monatsschlusskursbasis
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Abb. 5: Goldpreis in EUR/Unze (vor 1999 ECU) auf Monatsschlusskursbasis von 12/1978 — 01/2022
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

MSCI World in USD, in Unzen GOLD und in Unzen SILBER
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Abb. 6: MSCI World (blau), Gold (gelb) und Silber (grau) in USD (oben) versus MSCI in Unzen GOLD
(mittig) und MSCI in Unzen SILBER (unten) von 12/1969 bis 01/2022
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

,Der Standardschutz gegen das Desaster in der Geschichte ist immer nur Gold gewesen.
Gold in jeder Form, die ihr Land Ihnen erlaubt: als Barren, Miinzen oder Aktien.*“

Dr. Harry D. Sch

ultz
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Wichtige Hinweise zum Haftungsausschluss:
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