
     

 
 

 
 
 

 
Viertes Intermarket-Kaufsignal bei Rohstoffen (inkl. Gold) seit 100 Jahren! 

 

Abseits der hohen, nominal sichtbaren, Volatilität an den Weltbörsen zu Jahresbeginn, kam 

es im Januar 2022 – in Bezug auf die relative Intermarket-Betrachtung – zum vierten 

strategischen Kaufsignal für Rohstoffe in den vergangenen 100 Jahren! Die jeweiligen 

relativen Rohstoffpreistiefpunkte (vice versa relativen Aktienmarkthochpunkte) waren in den 

Jahren 1929, 1966, 1999 und zuletzt 2020 (siehe hierzu die grünen Kreise in Abbildung 1).   

 

 
 

Abb. 1: Goldman Sachs Commodities Index–Dow Jones Industrial Average–Ratio von 1920 bis 2020 
Quelle: GR Asset Management, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold 

 

Das strategische Intermarket-Kaufsignal wurde markttechnisch am 21.01.22 zu 

Wochenschluss generiert und nun zum Monatsende hin bestätigt (siehe hierzu die roten 

Rechtecke in Abbildung 2). Nach dem 1930er (Beginn WW2), 1970er (Nahostkriege) und 

2000er (Krieg gegen Terror) Jahrzehnt gehört nun das 2020er Jahrzehnt ebenfalls eindeutig 

wieder den Rohstoffen (inkl. Gold), mit all den dazugehörigen politischen (Revolution 

und/oder Krieg?) und wirtschaftlichen Problemen (Inflation gerät außer Kontrolle?)!  
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Abb. 2: Goldman Sachs Commodities Index–Dow Jones Industrial Average–Ratio von 06/95 – 01/22 
Quelle: GR Asset Management, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold 
 

 

Eine Ratio-Betrachtung sagt nichts über die nominale absolute, sondern nur etwas über die 

relative Entwicklung aus. Sollte das Ratio zyklisch der historischen Entwicklung folgen und 

wieder über 0,8 (strategisch relative Bewertungshochs der Rohstoffe) steigen, so hätte ein 

Rohstoffinvestment im GSCI am Ende dieser Krise mindestens einen vierfachen 

Kaufkraftzuwachs gegenüber einem Standardaktieninvestment im DJIA. Bei Gold beträgt der 

Kaufkraftzuwachsfaktor bis zum Ende der Krise mindestens 10 (!) gegenüber dem DJIA oder 

auch gegenüber dem DAX. Aktuell kostet der DAX 9,5 Unzen Gold (siehe hierzu Abbildung 

3). Am Ende wird er höchstwahrscheinlich, wie im Jahr 1980, signifikant unter einer Unze 

Gold liegen (Nach den Währungsreformen 1923 und 1948 startete der Deutsche Aktienindex 

jeweils mit 0,2 Unzen Gold Bewertung)! Und dies wird unabhängig von Deflation (siehe 

1930er Jahre) oder Inflation (siehe 1970er und 2000er Jahre) ablaufen. Über die nominale 

Entwicklung (in Papiergeld) entscheidet die Zentralbank, über die reale (in Gold) der Markt. 

 

 

Abb. 3: DAX in EUR (oben) versus DAX in Unzen GOLD (unten) von 01/1976 bis 01/2022 
Quelle: GR Asset Management, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold 
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Edel- und Basismetallaktien generierten ihr strategisches Tief bereits 2016   

 

Entgegen dem Rohstoff- und dem Rohstoffaktien-Index, in welchen beiden der Ölsektor 

übergewichtet ist, generierte der DJUS Nonferrous Metals Index (beinhaltet Edel- und 

Basismetallaktien) bereits im Januar 2016 sein strategisches Tief (siehe hierzu Abbildung 4).  

 

 

Abb. 4: Dow Jones Nonferrous Metals Index –Dow Jones Industrial Average–Ratio von 01/00 – 01/22 
Quelle: GR Asset Management, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold 

 

Die Konsolidierung, welche besonders bei den Edelmetallaktien bereits seit über einem Jahr 

anhält, sollte nicht mehr allzu lange dauern. Im letzten strategischen Gold- & Rohstoff-

Jahrzehnt, in den 2000er Jahren, kam es zu keinen zwei aufeinanderfolgenden negativen 

Jahren. Da das vergangene Jahr 2021 im Gold- und Silber(aktien)sektor negativ ausfiel, 

sollte das aktuelle Jahr 2022 mit hoher Wahrscheinlichkeit für den gesamten 

Edelmetallsektor sehr positiv enden! Das Gleiche trifft natürlich auch auf den gesamten 

Energieaktiensektor zu, welcher aufgrund der historisch einmaligen Aufblähung der 

Globalgeldmenge, ebenfalls eine Extrem-Hausse erleben wird („Energie-Krise“ befindet sich 

erst in der „Aufwärmphase“)!  

  

   

GR Asset Management als Advisor folgender Publikumsfonds: 

 

 PA ValueFlex (physisches Gold + großkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien) 
 

 GR Noah (mittelkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)  
 

 GR Dynamik (kleinkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien) 
 "Bester Fonds" bei Refinitiv Lipper Fund Awards Germany 2021 
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Goldpreis in EUR pro Unze auf Monatsschlusskursbasis  

 

 
 

Abb. 5: Goldpreis in EUR/Unze (vor 1999 ECU) auf Monatsschlusskursbasis von 12/1978 – 01/2022                                       

Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold 

 
 
MSCI World in USD, in Unzen GOLD und in Unzen SILBER 

 

   
Abb. 6: MSCI World (blau), Gold (gelb) und Silber (grau) in USD (oben) versus MSCI in Unzen GOLD 
(mittig) und MSCI in Unzen SILBER (unten) von 12/1969 bis 01/2022 
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold 

  

 

 

„Der Standardschutz gegen das Desaster in der Geschichte ist immer nur Gold gewesen. 

Gold in jeder Form, die ihr Land Ihnen erlaubt: als Barren, Münzen oder Aktien.“ 

Dr. Harry D. Schultz 
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Wichtige Hinweise zum Haftungsausschluss: 
 
Alle in der Publikation gemachten Angaben wurden sorgfältig recherchiert. Die Angaben, 
Informationen, Meinungen, Recherchen und Kommentare beruhen auf Quellen, die für 
vertrauenswürdig und zuverlässig gehalten werden. Trotz sorgfältiger Bearbeitung und Recherche 
kann für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Angaben und Kurse keine Gewähr 
übernommen werden. Die geäußerten Meinungen und die Kommentare entsprechen den 
persönlichen Einschätzungen der Verfasser und sind oft reine Spekulation ohne Anspruch auf 
Rechtsgültigkeit und somit als satirische Kommentare zu verstehen. Alle Texte werden ausschließlich 
zu Informationszwecken erstellt. Die in der Publikation veröffentlichten Texte, Daten und sonstigen 
Angaben stellen weder ein Angebot, eine Bewerbung eines Angebots noch eine Aufforderung zum 
Kauf, Verkauf oder Zeichnung eines Finanzinstruments, noch eine Empfehlung oder Anlageberatung 
dar. Eine Anlageentscheidung sollte keinesfalls ausschließlich auf diese Informationen gestützt sein. 
Dieses Werk ist keine Wertpapieranalyse. Potenzielle Anleger sollten sich in ihrer Anlageentscheidung 
von geeigneten Personen individuell beraten lassen. Gestützt auf seine unabhängige Beurteilung 
sollte sich der Anleger vor Abschluss einer Transaktion einerseits über die Vereinbarkeit einer solchen 
Transaktion mit seinen Verhältnissen im Klaren sein und andererseits die Währungs- und 
Emittentenrisiken, die besonderen finanziellen Risiken sowie die juristischen, regulatorischen, 
kreditmäßigen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen der Transaktion in Erwägung 
ziehen. 
 
Weder die Global Resources Invest GmbH & Co. KG noch einer ihrer Gesellschafter, Geschäftsführer, 
Angestellten oder sonstige Personen übernehmen die Haftung für Schäden, die im Zusammenhang 
mit der Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhaltes entstehen. Die Publikation sowie 
sämtliche darin veröffentlichten grafischen Darstellungen und der sonstige Inhalt sind urheberrechtlich 
geschützt. Alle Rechte bleiben vorbehalten. Eine unrechtmäßige Weitergabe der Publikation an Dritte 
ist nicht gestattet. Er ist ausschließlich für die private Nutzung bestimmt. Die Vervielfältigung, 
Weitergabe und Weiterverbreitung, in Teilen oder im Ganzen, gleich in welcher Art und durch welches 
Medium, ist nur mit vorheriger, schriftlicher Zustimmung der Global Resources Invest GmbH & Co. KG 
zulässig. Diese Analyse und alle darin aufgezeigten Informationen sind nur zur Verbreitung in den 
Ländern bestimmt, nach deren Gesetz dies zulässig ist. 
 


