Goldedition
Analyse & Strategie vom 14.06.2016

AGoldidas wird volatil f

1. Gold in USD

Ruckblick:

Am 2.Mai erreichte der Goldpreis mit 1.303 USD das vorlaufige Hoch seiner im
letzten Dezember bei 1.046 USD gestarteten Aufwartsbewegung. Im Anschluss
gerieten die Notierungen zunehmend unter Druck. Erst am 30.Mai bei genau 1.200
USD wurde das vorlaufige Ende der schon langer erwarteten Korrektur gefunden.
Nachdem sich die Bullen vier Tage auf diesen tiefen Niveaus ihre Wunden geleckt
hatten, startete der Goldpreis in den letzten acht Handelstagen wieder mit Volldampf
nach oben durch. Eine erste wichtige Widerstandsmarke, das Februarhoch bei 1.262
USD, wurde dabei bereits ziemlich mihelos tbersprungen. Parallel dazu sind auch
die Minenaktien erneut angestiegen und dricken damit den gesamten

Edelmetallsektor weiter nach oben.
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Gold in USD Monatschart:

$GOLD Gold - Continuous Cortract (B0 ChE @ StockCharts.com
Monday 13-Jun-2016
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Auf dem logarithmischen Monatschart spielt sich das Kursgeschehen mit den letzten
drei Monatskerzen jeweils knapp unterhalb des oberen Bollinger Bandes (1.314
USD) ab. Langsam aber sicher scheint es so, als konnten die Bullen diesen starken
Widerstand nach oben aufbrechen. Da in dieser Region auch das Hoch vom Januar
2015 liegt, hatte eine Ausbruch tber 1.307 USD starke Signalwirkung und dirfte
einen schnellen Kursanstieg bis zun&chst 1.350 USD nach sich ziehen.

Der Blick auf die Indikatoren bringt allerdings widersprtichliche Signale. Wahrend das
MACD-Kaufsignal gerade erst den Beginn eines neuen Aufwartszyklus eingelautet
haben dirfte, bewegt sich die Stochastik bereits klar in der Gberkauften Zone. Die

Signallinien mussten hier aktuell noch zwei weitere Monate oberhalb von 80

verl auf en, bevor der Oszill ator i n den

wechseln kann. Bis dahin liefert er im Uberkauften Zustand ein klares Warnsignal.
Der RSI hingegen bewegt sich in neutralen Gefilden.
Ubergeordnet liegt das mittelfristige Kursziel weiterhin bei ca. 1.500 USD und sollte
innerhalb der ndchsten 6-12 Monate erreichbar sein.
Im Ergebnis behélt der Monatschart seine Bewertung AZunehmend bullischii Erst

unterhalb von 1.140 USD muss der neue Aufwartstrend in Frage gestellt werden.
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Gold in USD Wochenchart:
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Zoomen wir eine Zeitebene in den Chart hinein, so prasentiert sich der Goldpreis
auch auf seinem Wochenchart Azunehmend bul |l
die Bullen an der Oberkante des fast vierjahrigen Abwartstrendkanals. Mittlerweile
nimmt der erfolgreiche Ausbruch immer konkretere Zige an. Natirlich hat dieser
Kampf sehr viel Kraft gekostet, so dass der MACD-Indikator mittlerweile doch recht
hoch notiert und zudem ein erstes leichtes Verkaufssignal ausgebildet hat. Dennoch
misste auf den nachhaltigen Ausbruch aus dem Abwartstrendkanal mittelfristig der
Anstieg bis auf 1.500 USD folgen.

Auf der Oberseite bremst momentan nur noch das obere Bollinger Band (1.303 USD)
die Avancen der Bullen. Das untere Bollinger Band (1.187 USD) hingegen steigt
zugig an und macht Rickfalle unter 1.180 USD extrem unwahrscheinlich. Die
Seitwartskonsolidierung der letzten Monate kdnnte zwar noch etwas weitergehen, die
Bollinger Bander haben sich mittlerweile aber auf ein gesundes Mal3 zusammen
gezogen.

Positiv prasentiert sich die Stochastik, welche in der letzten Handelswoche schon
oberhalb der Uberverkauften Zone wieder gedreht hat und mit einem neuen
Kaufsignal aufwartet.

In der Summe scheint der Wochenchart noch nicht reif fur den groRen Ausbruch
nach oben. Die Zeit spielt den Bullen hier aber in die Hande. Es bleibt beim Pradikat

Azunehmend .bullisch
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Gold in USD Tageschart:
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Auf dem logarithmischen Tageschart drehen die Bullen seit acht Handelstagen richtig
auf. Ausgehend von 1.200 USD gelang ihnen eine fulminante Erholung bis 1.287
USD. Die Unterstiitzungszone 1.200 i 1.215 USD hat damit erneut gehalten und
durfte wohl kaum noch nachhaltig unterschritten werden. Neben dem Hoch im Méarz
bei 1.287 USD steht den Bullen nur noch das obere Bollinger Band (1.294 USD) im
Wege. Werden diese beiden Widerstande Uberwunden, sollte Gold ziigig bis auf
1.350 USD ansteigen kdnnen.

Kurzfristig ist Gold also ohne Frage im Aufwartstrend und hat mit dem oberen
Bollinger Band bereits das logische erste Ziel abgearbeitet. Gleichzeitig ist Gold aber
Uberkauft und an einem starkeren Widerstand angelangt. Besonders deutlich wird
das wie immer mit dem Stochastik Oszillator, welcher klar in der Uberkauften Zone
notiert. Der MACD hingegen hat gerade erst ein Kaufsignal generiert und héatte jede
Menge Luft nach oben.

In der Summe muss man dem Tageschart trotz einiger Warnzeichen ein bullisches
Zeugnis verpassen. Ein erneuter Ruckfall unter 1.262 USD und vor allem unter die
50-Tagelinie (1.252 USD) dirfte aber wohl nochmals zu einem letztmaligen
Rucksetzer in Richtung 1.200 USD fuhren. Bricht Gold hingegen uber 1.294 nach
oben aus, geht es zlgig weiter bis ca. 1.350 USD.

Eine extrem negative Variante kann ich an dieser Stelle leider nicht verschweigen.
Scheitert Gold aktuell an der Marke von 1.287 USD und bleibt beim n&chsten Anstieg
auch unterhalb von 1.262 USD, wahrend gleichzeitig die Unterstiitzung um 1.200
USD erneut angelaufen und bestétigt wird, héatten wir alle Puzzleteile fur eine
barische Schulter (1.262/1.287 USD) - Kopf (1.303 USD) - Schulter (1.287/1.262
USD) Umkehr-Formation. Ein Unterschreiten der Nackenlinie bei 1.200 USD wirde
dann ein Kursziel von 1.100 USD aktivieren. Die CoT-Daten passen zu diesem
Szenario! Alles andere ist momentan reine Spekulation. Ich wollte auf dieses

unwahrscheinliche, aber doch mdgliche Szenario hingewiesen haben.
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2. Gold/Silber-Ratio:
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Die Gegenbewegung beim Gold/Silber-Ratio ist in den letzten Wochen wie erwartet
eingetreten. Bislang verlauft sie mustergultig unterhalb der 50-Tagelinie (75,40) und
vor allem auch unterhalb des 38,2%-Retracements der vorangegangenen
Abwartsbewegung. Damit bestatigt das Ratio weiterhin eine neue Aufwartsbewegung
im gesamten Edelmetallsektor. Zudem bleibt Silber das weitaus chancenreichere
Investment. Fallt das Ratio nun klar und deutlich unter die Zone von 69-72 Punkten
durfte die nachste Stufe der lbergeordneten Rally am Gold- und Silbermarkt

eingelautet werden. Die nachsten Kursziele liegen dann bei 66 und 58 Punkten.
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3. CoT-Report:
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Die kumulierte Netto-Leerverkaufsposition der kommerziellen Handler ist in den
vergangenen drei Wochen zwar unterm Strich etwas gesunken, insgesamt bewegt
sie sich aber weiterhin auf sehr ungesundem Terrain. Aktuell betréagt diese
Shortposition 243.692 leerverkaufte Kontrakte. Ein antizyklisches Kaufsignal liegt
eigentlich erst bei Werten unterhalb von 80.000 Kontrakten vor. Davon sind wir weit
entfernt. Die Preis-Korrektur im Mai hat rtckblickend also kaum zu Eindeckungen
gefuhrt. Auch am Silbermarkt sind die Profis nach wie vor stark auf der Shortseite
engagiert. Insgesamt liefert der Analysebaustein CoT-Report/Terminmarktdaten
weiterhin ein klares Verkaufssignal und steht damit im krassen Gegensatz zur

Kursentwicklung der letzten Tage.

4. Sentiment:
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Kitco Gold Survey
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DAS EDELM
Fiir wen lohnt sich
der Gold-Kauf?

Goldenes Comeback! Der wertvolle Rohstoff ist
wieder gefragt. Nach vier Jahren Talfahrt zieht der

Preis an. BILD erklart, fir wen sich der Kauf lohnt.
Quelle: Bild Online vom 14.06.2016

Die neuesten Sentimentdaten liefern mehrheitlich neutrale Signale. Nur der
Kupfermarkt meldet einen Ubertriebenen Pessimismus. Allerdings empfiehlt die Bild-
Zeitung wieder den Kauf von Gold. Der Beitrag taucht noch nicht prominent auf der
Titelseite auf (wir erinnern uns an den August 2011). In der Regel hat das Sentiment
dann aber zumindest ein Zwischenhoch erreicht, sobald die Massenmedien ein
Investmentthema aufgreifen. Auch erhalte ich in den letzten Tagen vermehrt
Anfragen von Menschen aus meinem personlichen Umfeld, die sich eigentlich nicht
mit Gold und den Finanzmarkten befassen. Alle treibt die Sorge um ihr Geld bzw. der
Drang Null- und Negativ-Zinsen zu vermeiden. Einerseits ist das sicherlich stark
unterstitzend fur den Goldmarkt, andererseits erscheint das kurzfristige Timing
etwas unglucklich.

Insgesamt bleibt es bei einem neutralen Stimmungsbild, welches weder ein Kauf-

noch ein Verkaufssignal fur die Edelmetalle liefert.
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5. Saisonalitat:

Gold Seasonality
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Der laufende Monat Juni hat dem Goldpreis im Durchschnitt der letzten vierzig Jahre
einen Verlust von 0,351% beschert. Bislang steht in 2016 jedoch ein Plus von fast
5% auf der Habenseite der Bullen. Noch ist der Monat Juni und damit auch die
saisonal ungunstigste Phase des Jahres aber nicht Uberstanden. Angesichts der
bevorstehenden Ereignisdichte (FED-Zinsentscheid, Brexit-Abstimmung,

Anfechtungsklage in Osterreich, Neuwahlen in Spanien, Bundesverfassungsgericht

entscheidet Uber die Euro-Rettungspolitik, EM in Frankreich) kann sich das Blatt in
den kommenden zwei Wochen auch noch dramatisch andern.

Grundsatzlich gilt, dass die beste Phase flr Gold erst Ende Juli beginnt.
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6. Gold in EUR

Ruckblick:
In Euro gerechnet kam der Goldpreis ab Mitte Mai noch einmal unter Druck. Vom

Hoch bei 1.135 EUR pro Feinunze ging es bis zum 1.Juni runter bis auf 1.080 EUR.

Seitdem sind die Kurse wieder stark gestiegen und haben die zwischenzeitlichen

Verluste wieder komplett aufgeholt.
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Gold in EUR Wochenchart:
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Auf dem logarithmischen Wochenchart scheint sich seit Anfang Mérz nicht eine ABC-
Korrektur, sondern eine Dreiecksformation zu entwickeln. Das Hoch Anfang Juni lag
jedenfalls knapp 8 EUR Uber dem Tief Anfang April. Gleichzeitig sind aber auch
tiefere Hochs zu verzeichnen. Der Ubergeordnete Aufwartstrend bleibt damit intakt
und die laufende Konsolidierung nahert sich wohl langsam aber sicher ihrem Ende.
Kurse unterhalb von 1.080 EUR sind jetzt ziemlich unwahrscheinlich geworden.
Bleibt es bei der Dreieckskonsolidierung, kann man die Feinunze bestenfalls noch
einmal knapp unter 1.100 EUR ordern.

Auffallig bleibt zudem die insgesamt eher positive Struktur der beobachteten
Indikatoren. Der MACD lauft seit Marz seitwarts und hat aktuell ein kleines
Verkaufssignal aktiviert. Das zugehoérige Histogramm dreht aber schon wieder nach
oben. Der RSI bewegt sich ebenfalls neutral. Die Stochastik jedoch hat bereits
deutlich oberhalb der Uberverkauften Zone wieder nach oben gedreht und damit ein
neuerliches Kaufsignal geliefert.

Insgesamt gibt der Wochenchart ein zunehmend bullisches Bild ab. Der Ausbruch
aus dem Dreieck und uber die starke Widerstandszone um 1.160 USD wird wohl im

weiteren Verlauf dieses Sommers Uber die Bihne gehen.
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Gold in EUR Tageschart:

$GOLD:$XEU Gold - Continuous Contract (EQDEuro - Philadelphia ChWEANDE ® StockCharts.cam
Monday 13-Jun-2016
Oper 11.32 : A +0.45%
High: 11.43 Gold in EUR Chy  +0.05
Loy 11.29 1 i Last:  11.40
Prev Cloze: 11.34 IDganthm ISCh er Ta gESC ha rt Wollme: 0
—PPO{12,26,9) 0,312, -0.085, 0,397 _ |25
20
1.5
1.0
Ill..l --I:I..E
1.0

W $EOLD: $HEL (Daily) 11,40
—[MA[S0] 11,07

—[a[200) 10,52

ABEC20,2.07 10,76 - 11,09 - 11,42

= BSAR(D0Z,0.21 10,71

Pro aurum ::

14 21 204611 10 25 Feb & 16 22 Mar7 14 21 22Apr 11 12 25 May 9 16 22 Jung 13 =20 27
MRSI(14) 66,75 £
RSl fast Gberkauft , a0

Stochastik lberkauft |

—

------- L5

20

14 21 201611 19 25 Feb & 1622 Mar7 14 21 22Apr 11 1% 25 May 9 16 23 Jund 13 20 27

GoldAnalyse & Strategieexklusiv fur pro aurum vom 14.06.2016 © Florian Grummes 2016 17



Wie erwartet kam es auf dem logarithmischen Tageschart im Mai zu einem
Rucksetzer. Allerdings fiel dieser nicht so tief wie erhofft aus, sondern konnte bereits
bei 1.080 EUR einen Boden finden. Seit acht Handelstagen melden sich die Bullen
mittlerweile wieder zurtick und treiben den Goldpreis in Euro aktuell bis an die obere
Begrenzung des Dreiecks. Entweder kommt es hier nochmals zu einem Riicksetzer
in Richtung der 50-Tagelinie (1.107 EUR) oder die Bullen schaffen bereits in dieser
Handelswoche den Durchbruch nach oben. Im positiven Fall geht es dann direkt
weiter bis zum horizontalen Widerstand bei 1.165 EUR. Dieser durfte jedoch nicht im
ersten Anlauf zu Uberwinden sein.

Negativ ist derzeit eigentlich nur die Uberkaufte Stochastik, welche den erwahnten
Rucksetzer in Richtung 1.100 EUR oder etwas tiefer erzwingen konnte. Das absolute
Awor st casef S idefenRicksezer bistan die steigemden 200-Tagelinie
(1.052 EUR). Charttechnisch spricht daftir aber derzeit absolut gar nichts.
Zusammengefasst bleibt der Tageschart zunehmend bullisch. Das Dreieck musste
spatestens innerhalb der nachsten ein bis zwei Monate nach oben verlassen werden.
Dann sind zunachst 1.160 EUR, im weiteren Jahresverlauf aber auch 1.200 EUR und
1.225 EUR realistisch.

Handelsempfehlunag:

Das zuletzt genannte Kauflimit bei 1.080 EUR wurde am 1.Juni haargenau erreicht.
Wer jetzt immer noch nicht investiert ist, sollte es mit einem neuen Kauflimit bei

1.100 EUR versuchen. Mit etwas Glick kommen sie hier noch einmal zum Zuge.
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7. Euro & US-Dollar
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Der Euro steckt gegen den US-Dollar seit Anfang Mai in einer Korrektur. Diese
verlauft aber bisher innerhalb des seit Dezember gultigen Aufwértstrendkanals. Die
flach verlaufende 200-Tagelinie (1,1109 USD) wurde zwischenzeitlich erreicht und
sorgte fur einen deutlichen Abpraller nach oben. Angesicht der Daten- und Terminflut
in den nachsten zwei Wochen ist beim Wahrungsparchen EUR/USD alles mdglich. In
jedem Fall wird die Volatilitat dramatisch zunehmen. Bis jetzt spricht die Charttechnik
als auch die Positionierung der Profis am Terminmarkt eher dafiir, dass der Euro die
kommenden Wochen Uberleben wird und nach einigem wilden Hin- und Her den
Aufwartstrend seit Dezember wieder aufnehmen wird.

Kurse unterhalb von 1,10 USD hingegen sind jetzt sehr bedenklich und wiirden wohl

eher fur ein Ende des sechs Monate alten Trends sprechen. Dann winkt die Paritat.
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8. Goldminen GDX
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